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	דוח
	1. תיאור החברה:
	החברה, בעצמה ובאמצעות חברות בת וחברות קשורות (להלן: "הקבוצה") עוסקת במתן פתרונות עסקיים וטכנולוגיים מתקדמים בתחום ה- IT ("Information Technologies") בסביבות מיחשוב מגוונות, ללקוחות בכלל הסקטורים בישראל.
	חברות הקבוצה משווקות ומטמיעות מערכות ומוצרים המיוצרים ו/או נמכרים על ידי ספקים עולמיים מובילים, ומספקות בתחומי פעילות אלה לצד מכירה והטמעת המוצרים גם שירותי-מומחה מגוונים כגון: ייעוץ, ניהול ותכנון לפרוייקטי מחשוב מורכבים, ייעוץ ופתרונות אקטיביים ופסיב...
	פעילות הקבוצה מתמקדת בשני מגזרי פעילות:
	1.1. תשתיות ענן מחשוב וסייבר
	ייעוץ, התאמה, הקמה ותמיכה בתשתיות טכנולוגיות בענן, בסביבה מקומית (on-premise) או בתצורות היברידיות, במספר רבדים:
	• תשתיות טכנולוגיות פיסיות ולוגיות עבור מערכות ליבה מיחשוביות, עיבוד מידע, אחסון, גיבוי, וירטואליזציה, תקשורת והרצה של כלי AI מתקדמים. בכלל זה שירותי אפיון ו- sizing שיבטיחו רמת ביצועים גבוהה ושרידות עסקית תוך מיטוב של העלויות ללקוח.
	• פתרונות אבטחת מידע מתקדמים, כולל ייעוץ, פיתוח והטמעה של פתרונות אבטחה end-to-end ובכלל זה הגנה על תשתיות התקשורת, על החומרה, תעבורת הנתונים, והתוכנה. בנוסף מסופקים במסגרת זו - שירותי ניטור 24/7, Incidents Response וליווי תהליכים של מוכנות ארגוניות, ...
	• פתרונות מתקדמים לעיבוד וניהול נתונים בארגונים וכן לתהליכי אינטגרציה ואוטומציה, באופן המסייע לארגונים למקסם את הערך העסקי מתוך הנתונים הארגוניים שלהם. שירותי הקבוצה כוללים ייעוץ, תכנון והטמעת מערכות לניטור ארגוני Observability, פיתוח מערכות אנליטיקה,...

	1.2. תוכנה, יישומי ענן ודיגיטל
	במסגרת פעילות זו מספקת הקבוצה פתרונות תוכנה ויישומים ארגוניים לצד פרוייקטי פיתוח של יישומיים דיגיטליים ואפליקציות תוך שימוש בכלים טכנולוגיים חדישים, ובכלל זה:
	• אפיון, עיצוב ובנייה של נכסים דיגטליים עבור לקוחות ארגוניים וממשלתיים.
	• אפיון, עיצוב ובנייה של חוויות משתמש דיגיטליות חכמות עבור מגוון רחב של לקוחות ארגוניים ושל לקוחות קצה ובמגוון רחב של פלטפורמות (טלפונים חכמים, טאבלטים וכיו"ב).
	• שיווק והטמעה של תוכנות לניהול תהליכים ארגוניים ועסקיים (ERP, CRM, HCM).
	• ייעוץ, שיווק, הטמעה ופיתוח של תוכנות התומכות בתהליכי שיווק אוטומטי (marketing automation), cloud commerce וניהול מועדוני לקוחות עבור חברות קמעונאיות ואחרות.
	• מודרניזציה ומעבר לענן של מערכות ליבה ארגוניות (טרנספורמציה דיגיטלית).
	• בנוסף, מפעילה החברה שירותי מיקור חוץ והשמה של כח אדם מקצועי ומיומן בתחומי פיתוח וטכנולוגיה ומנהלת מרכזי פיתוח ב- Off-Shore בעיקר במדינות מזרח ומרכז אירופה, כולל גם מרכז פיתוח חדש שנחנך במהלך שנת 2024 בפולין.
	לפרטים נוספים אודות תחומי הפעילות של ראו פרק א' (תיאור עסקי התאגיד) לדוח התקופתי של החברה לשנת 2024 המובא בזאת על דרך ההפניה.

	2. גילוי בדבר השלכות מלחמת "חרבות ברזל":
	בהמשך למתואר בסעיף 6.1 בפרק א' המצורף לדוח התקופתי לשנת 2024, נכון למועד פרסום דוח זה, מדינת ישראל עדיין נמצאת במלחמה בעזה ובמתיחות ביטחונית גבוהה בחזיתות וספות כמו איו"ש, סוריה, לבנון, איראן ותימן (לעיל ולהלן: "המלחמה").
	בשל החרפת האיום הביטחוני מאיראן יזמה מדינת ישראל תקיפה רחבה ומשמעותית של אתרים ברחבי איראן במסגרת מבצע "עם-כלביא" בעקבותיו התפתחו כ-12 ימי לחימה אינטנסיביים במהלך הרבעון השני של שנת 2025.
	נכון למועד דוח זה, להערכת החברה לטווח הקצר והבינוני, בהתבסס על המידע המצוי בידיה נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, למצב הביטחוני לא צפויה השפעה מהותית על תוצאות פעילותה. יחד עם זאת, התמשכות המלחמה לתקופה של למעלה משנה וחצי והתפשטותה לזירות אחרות מגדילה...
	לפרטים נוספים אודות המלחמה והשפעתה, לרבות השפעתה על החברה, ראו ביאור 1 לדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום 31 בדצמבר 2024.
	האמור לעיל ביחס להשפעות המלחמה, התפתחותה והשפעותיה על החברה ותוצאותיה, הינו בגדר מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, התשכ"ח-1968. המידע כאמור עשוי שלא להתממש כולו או חלקו, או להתממש באופן שונה, לרבות באופן שונה מהותית מכפי שנצפה, וזאת כתוצאה ...
	3. השפעת האינפלציה בישראל ועליית הריבית במשק:
	בהמשך למתואר בסעיף 6.2 לפרק א' בדוח התקופתי לשנת 2024, בששת החודשים הראשונים לשנת 2025, עלה מדד המחירים לצרכן בשיעור של כ-2.1%, בדומה לעליית המדד בתקופה המקבילה אשתקד. לפי תחזית בנק ישראל מחודש יולי 2025, צפוי שיעור האינפלציה בארבעת הרבעונים הקרובים (...
	להערכת החברה, השפעת האינפלציה על תוצאות פעילותה בתקופת הדוח אינה משמעותית ולא צפויה להיות משמעותית, בין היתר, היות שהחוב הפיננסי של החברה אינו צמוד למדד המחירים לצרכן, וההשפעות הישירות על החברה הן רק בשל תשלומי שכירות הנכסים, אשר מוצמדים לשינוי במדד ה...
	בחודש ינואר 2024 הוריד בנק ישראל את שיעור הריבית ל-4.5%, ובמספר החלטות מאז, כולל ביולי 2025 נותרה הריבית ללא שינוי.
	נכון למועד הדוח, צורכות חברות הקבוצה קווי אשראי שוטפים והלוואות לזמן ארוך בריבית משתנה המושפעים מעליית הריבית, אולם להערכת החברה אין לכך השפעה על יציבותה הפיננסית או על המשך התנהלותה השוטפת של החברה וצריכת מקורות האשראי הבנקאי, ואף לא על פגיעה משמעותי...
	הערכותיה ותחזיותיה של החברה בדבר השפעות האינפלציה ועליית ריבית כאמור, הינן בגדר מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך, התשכ"ח-1968. הערכות אלה עלולות שלא להתממש, כולן או חלקן או להתממש באופן שונה מהותית מכפי שנצפה, בין היתר, כתוצאה מאירועים אשר א...
	4. השפעות שינויים בשערי החליפין:
	5. אירועים בפעילות התאגיד בתקופת הדוח ועד למועד פרסומו:
	5.1. לאירועים אשר התרחשו מיום 1 בינואר 2025 ועד למועד פרסום הדוח לרבעון הראשון לשנת 2025 שפורסם ביום 26 במאי 2025 (אסמכתה מס': 2025-01-037306) (להלן: "דוח הדירקטוריון לרבעון הראשון לשנת 2025"), ראו סעיף 2 לדוח הדירקטוריון של החברה המצורף לדוח התקופתי ...
	5.2. ביום 7 באוגוסט 2025, אישרה האסיפה הכללית השנתית של החברה את ההחלטות שלהלן: (1) מינוי מחדש של ה"ה גילון בק, עמית בן צבי, אהוד לביא, עופר שלח ואלון בדש (דירקטור בלתי תלוי) כדירקטורים בחברה לתקופת כהונה נוספת עד לאסיפה השנתית הבאה ו-(2) מינוי מחדש ש...
	5.3. ביום 21 באוגוסט 2025, אישר דירקטוריון החברה חלוקת דיבידנד לבעלי המניות של החברה (העומדת במבחני החלוקה שנקבעו בחוק החברות התשנ"ט-1999 (להלן: "חוק החברות")), בשיעור של 0.025 ש"ח למניה ובסך כולל של כ-1,108 אלפי ש"ח. היום הקובע יחול ביום 1 בספטמבר 20...
	6. תמצית נתוני הדוח על המצב הכספי:
	6.1. עיקרי ההתפתחויות שחלו בסעיפי המאזן ליום 30 ביוני 2025, לעומת המאזן ליום 31 בדצמבר 2024 (באלפי ש"ח):

	7. תוצאות הפעילות:
	7.1. תמצית נתוני דוח רווח והפסד מאוחד לשישה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025 (באלפי ש"ח):
	7.2. תמצית נתוני דוח רווח והפסד מאוחד לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025 (באלפי ש"ח):
	7.3.  מידע כספי לגבי מגזרי הפעילות העסקית של הקבוצה לשישה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025 (באלפי ש"ח):
	7.4.  מידע כספי לגבי מגזרי הפעילות העסקית של הקבוצה לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025 (באלפי ש"ח):
	8. נזילות
	8.1. נתונים עיקריים מתוך דוח על תזרימי המזומנים לשישה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025  (באלפי ש"ח):
	8.2. נתונים עיקריים מתוך דוח על תזרימי המזומנים לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 30 ביוני 2025  (באלפי ש"ח):
	9. מקורות המימון
	9.1. מימון פעילות החברה מבוסס בעיקר על האמצעים של החברה (הון עצמי), בנוסף על אשראי בנקאי (בעיקר לזמן קצר) ואשראי ספקים. לפרטים בדבר מקורות המימון ראו סעיף 54 בפרק א' לדוח התקופתי לשנת 2024.
	9.2. היקף האשראי הממוצע לזמן קצר מתאגידים בנקאיים ואחרים בתקופת הדו"ח הסתכם לסך של 170,056 אלפי ש"ח, לעומת 143,418 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. היקף האשראי הממוצע לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים ואחרים בתקופת הדו"ח הסתכם לסך של 73,793 אלפי ש"ח, לעומת 57,...
	9.3. חוב פיננסי, נטו, בתקופת הדו"ח הסתכם לסך של 189,038 אלפי ש"ח, לעומת 156,990 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.
	9.4. לפירוט אודות שעבודים שיצרה הקבוצה ראו ביאור 20 לדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום 31 בדצמבר 2024.
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